Na osnovu ¢lana 187. Zakona o trzistu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS“, br. 31/2011), ¢lana 8.
Pravilnika o davanju saglasnosti na opsta akta organizatora trzista, investicionog drustva i Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti i ¢lana 37. Pravilnika o organizacionim zahtevima za
pruzanje investicionih usluga i obavljanje investicionih aktivnosti i dodatnih usluga (,,Sluzbeni glasnik
RS“, br. 89/2011 i 44/2012), Odbor direkotra Brokersko - dilerskog drustva ,,M&V Investments” a.d.
Beograd, na sednici odrzanoj 21.05.2014. godine donosi:

PRAVILNIK O IDENTIFIKOVANJU, MERENJU, PROCENI | UPRAVLIANJU RIZICIMA
(u daljem tekstu: Pravilnik)

UVODNE ODREDBE

Clan 1.

Ovim Pravilnikom M&V Investments a.d. (u daljem tekstu Drustvo) propisuje procedure za
identifikovanje, merenje i procenu rizika, kao i upravljanje rizicima, a u skladu sa propisima,
standardima i pravilima struke.

Pod rizicima se podrazumevaiju rizici kojima je Drustvo izloZzeno u svom poslovanju, koji mogu
dovesti do gubitaka, nanosenja Stete Klijentima ili u€esnicima u transakcijama sa Drustvom.

Upravljanje rizicima je skup radnji i metoda za utvrdivanje, merenje, praéenje rizika, ukljuujuéi
i izveStavanje o rizicima kojima je Drustvo izloZeno ili bi moglo biti izloZzeno u svom poslovanju.
Osnovni cilj upravljanja rizicima je identifikacija, merenje, ograni¢avanje i minimiziranje
ocekivanih i mogucih rizika za Drustvo.

ORGANIZACIONA STRUKTURA U UPRAVLIANJU RIZICIMA

Clan 2.
Drustvo obezbeduje funkcionalnu i organizacionu odvojenost aktivnosti upravljanja rizicima i
redovnih poslovnih aktivnosti Drustva.
Pravilnik utvrduje, na osnovu interne strukture Drustva, slede¢u organizacionu strukturu, sa
ovlaséenjima i odgovornostima, pri upravljanju rizicima:

Direktor:

a. VodiDrustvo
b. DefiniSe Pravilnik o identifikovanju, merenju, proceni i upravljanju rizicima
c. Upravlja procesom i sistemom upravljanja rizicima

Interna kontrola:

Sprovodi kontrolu u Drustvu
Savetuje o mogucim rizicima
Utvrduje mere za smanjivanje rizika
Daje povratne informacije
Potvrduje ispravnost

SO o 0 T o

Informise Upravu o potencijalnim rizicima



Ostali sektori Drustva:

a. Sprovode Pravilnik o identifikovanju, merenju, proceni i upravljanju rizicima
b. Informisu rukovodioce o potencijalnim rizicima

Svi zaposleni u Drustvu, Direktor i Odbor direktora su duzni da budu savesni i odgovorni
prilikom obavljanja svojih poslovnih zadataka i uzimaju u obzir i na vreme upozore na sve
potencijalne rizike koji mogu nastati i sa kojim bi se Drustvo suocilo prilikom obavljanja poslovne
delatnosti, pridrzavajuéi se odedbi ovog Pravilnika.

Drustvo redovno obezbeduje:

1) analizu podnosljivosti odredenog rizika,

2) da se svaki ucesnik pridrzava odredbi Pravilnika o identifikovanju, merenju, proceni i

upravljanju rizicima,

3) odgovarajuéu edukaciju zaposlenih,

4) nezavisnost interne revizije od drugih sektora,

5) nezavisnost eksterne revizije od Uprave i Drustva,

6) da eksternu reviziju sprovodi renomirana revizorska kuéa s dugogodisnjem iskustvom i
dozvolama sa kojom Drustvo zakljuci Ugovor.

IDENTIFIKACIJA MOGUCIH RIZIKA

Clan 3.

Identifikaciju rizika Drustvo sprovodi na osnovu internih i eksternih izvora informacija.

Interne informacije se prikupljaju iz izvora kao $to su: interni SAP sistem, software ProfiTrader,
finansijsko knjigovodstvo, planovi, ostali interni dokumenti Drustva.

Kod pribavljanja eksternih informacija Drustvo koristi izvore kao $to su: sistem Beogradske
berze odnosno drugih organizatora trzista, sistem Centralnog registra, registri Komisije za hartije od
vrednoti, registri Agencije za privredne registre, agencije za rejting, poslovni izvestaji, javne objave,
mediji, zakonska regulativa i ostali eksterni izvori.

Drustvo i zaposleni DruStva su obvezni da identifikaciju rizika posmatraju kao stalan
proces.

Metode identifikacije rizika sa kojima se Drustvo sluZi su sledede:
1) analiza okruzenja na osnovu informacija iz medija, propisa itd.,
2) analiza konkurencije,

3) analiza finansijskog trzista,

4) analiza sopstvenih finansijskih i drugih pokazatelja,
5) analiza mogudih neiskoristenih potencijala,

6) analiza portfelja investicija.

VRSTE RIZIKA | NJIHOVO MERENIJE
Clan 4.

Uprava Drustva je uverena da u potpunosti nije moguée unapred i precizno predvideti
sve moguce rizike, vec je cilj ovog Pravilnika da stvori smernice za prepoznavanje rizika i njihovo
formalizovanje putem Pravilnika. Drustvo je u svom poslovanju izloZzeno narocito slede¢im rizicima:

1) trzi$ni rizici;

2) kreditni rizik;

3) rizik likvidnosti;
4) operativni rizici;
5) rizici izloZenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica,
6) ostali rizici.



Procenu rizika ulaganja u pojedine finansijske instrumente i procenu poslovnog odnosa sa
svojim Klijentima, Drustvo vrsi raznim metodama i analizama medu kojima su najznacajnije:

e komparativna analiza (sa slicnim kompanijama i sa najboljom kompanijom iz grane),

e analiza likvidnosti,

e analiza profitabilnosti (stopa marzZe bruto profita, stopa marZe prinosa, stopa prinosa na
ukupna poslovna sredstva, stopa prinosa na sopstvena sredstva, stopa poslovne dobiti i dr.),

e analiza operativne efikasnosti (koeficijent obrta kupaca, koeficijent obrta zaliha,
koeficijent obrta dobavljaca, koeficijent obrta neto obrtnih sredstava, koeficijent obrta
fiksnih sredstava, koeficijent obrta ukupnih poslovnih sredsrava i dr.),

e analiza potencijala rasta (stopa rasta ukupnih prihoda, stopa rasta prihoda od prodaje,
stopa rasta neto dobitka, stopa rasta poslovnog dobitka, i dr.)

e analiza finansijske strukture (odnos pozajmljenih prema ukupnim i sopstvenim izvorima,
odnos dugoro¢nog duga i sopstvenih izvora, odnos dugoro¢nog duga prema ukupnoj
kapitalizaciji, koeficijent pokri¢a fiksnih rashoda na ime kamate i dr.),

o DuPont sistem analiza,

e druge opStepoznate i prihvacene metode za procenu boniteta.

1. TRZISNI RIZICI, NJIHOVO MERENJE | UPRAVLIANJE RIZICIMA

TrZisni rizici su: rizik promene cene, rizik izmirenja obaveza i rizik druge ugovorne strane, rizik
prekoracenja dopustenih izloZzenosti, valutni rizik i robni rizik.

Rizik promene cene je rizik gubitka koji proizilazi iz promene cene finansijskog instrumenta ili,
u slucaju izvedenog finansijskog instrumenta, iz promene cene osnove iz koje proizilazi taj
instrument.

Rizik promene cene deli se na:

1) opsti rizik promene cene je rizik gubitka koji proizilazi iz promene cene finansijskog
instrumenta usled promene visine kamatnih stopa ili veé¢ih promena na trzistu kapitala nezavisno od
bilo koje specificne karakteristike tog finansijskog instrumenta;

2) specificni rizik promene cene je rizik gubitka koji proizilazi iz promene cene finansijskog
instrumenta usled cinjenica u vezi sa izdavaocem odnosno, u slucaju izvedenog finansijskog
instrumenta, Cinjenica u vezi sa izdavaocem osnovnog finansijskog instrumenta.

Zbog visoke izloZenosti i velike vrednosti portfolia, merenje rizika promene cene Drustvo
sprovodi na svakodnevnoj osnovi utvrdujuéi dnevnu promenu uceséa u kapitalu pravnih lica i neto
vrednost osnovnog kapitala. Takode, Drustvo dnevno, prati promenu cena finansijskih instrumenata,
promenu vrednosti svog portfoija u odnosu na trZiSne indekse, prati kretanje cena onih instrumenata
koji imaju najvecée ucesce u vrednosti portfolija, prati financijske pokazatelje i vesti vezane za drustva
Cije finansijske instrumente ima u svom portfoliju itd.

Rizik izmirenja i rizik druge ugovorne strane su rizici gubitka koji proizilaze iz neispunjavanja
obaveza druge ugovorne strane na osnovu pozicija iz knjige trgovanja.

Rizik izmirenja se moZe javiti u situaciji zakljuenja transakcije kupovine finansijskog
instrumenta bez pokri¢a na racunu klijenta. IzloZenost riziku izmirenja meri se kao razlika izmedu
ugovorene cene za odredeni duznicki, vlasnicki ili robni instrument, i njene tekuce trziSne vrednosti,
ali samo onda kad ta razlika ¢ini gubitak za Drustvo.

Rizik druge ugovorne strane je rizik gubitka koji proizlazi iz neispunjavanja obveza druge
ugovorne strane na osnovu pozicija iz knjige trgovanja. Meri se za izvedene finansijske instrumente,
repo ugovore i sl.




Valutni rizik je rizik gubitka koji proizilazi iz promene kursa valuta.

Kada je ulaganje vezano za inostranstvo, Drustvo uzima u obzir ¢injenicu da promene deviznog
kursa uticu na promenu cena imovine takode. Valutni rizik se odnosi na sve finansijske instrumente
koji su u drugoj valuti od domacde valute. Drustvo na dnevnom nivou prati promene portfolija koji se
vodi u stranoj valuti.

Robni rizik je rizik gubitka koji proizilazi iz promene cene roba.

Direktna izloZzenost robnom riziku je mala, tako da Drustvo ne meri ovaj nivo rizika na nivou
Drustva, vec periodi¢no prilikom procene uticaja promene cene odredenih finansijskih instrumenata
kod ¢ijih izdavalaca je ovaj nivo znacajan.

U cilju ublaZzavanja mogucih negativnih efekata ovih rizika Drustvo primenjuje razli¢ite metode
upravljanja rizicima a najznacajnija je metoda diversifikacije portfolia koja podrazumeva Sirok spektar
investicija u okviru jednog portfolia.

Razlog za koriS¢ejne ove metode je u tome da se smatra da ce viSe razlicitih investicija, u
proseku, obezbediti vece prinose i predstavljati manji rizik nego investiranje najveceg iznosa sredstava
u jednu investiciju. Diversifikacija nastoji da umanji nesistematski rizik u portfoliju, tako da pozitivan
ucinak nekih investicija neutraliSe negativne performanse drugih. Prednosti diversifikacije ¢e se
odrzati samo ako se hartije od vrednosti u portfoliju nisu savrSeno korelisane. Dodatne koristi
diversifikacije mogu biti ste¢ene ulaganjem u strane finansijske instrumente i u razli¢itim valutama,
jer oni imaju tendenciju da su manje tesno povezane sa domacdim investicijama.

2. KREDITNI RIZIK, NJEGOVO MERENIJE | UPRAVLIANIJE RIZIKOM

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja novfane obaveze nekog lica
prema Drustvu.

Prema klijentima koji preko Drustva ispostavljaju naloge za trgovanje Drustvo nema kreditni
rizik, jer se obaveze prema Drustvu ispunjavaju automatski kroz proces saldriranja transakcija.
Kreditni rizik postoji prilikom pruZanja ostalih usluga Drustva svojim Klijentima, gde Klijenti svoju
obavezu ispunjavaju na osnovu ispostavljene fakture od strane Drustva, shodno zakljucenom
Ugovoru.

Drustvo meri kreditni rizik prema bonitetu klijenta i urednosti u izvrSavanju obaveza prema
Drustvu, kao i prema kvalitetu instrumenata obezbedenja potrazivanja, analiziraju¢i na dnevnom
nivou nivoe zaduZenosti, sa danima kasnjenja u plaéanju, svojih Klijenata.

Kreditni rizik za DruStvo se moze javiti i pri upravljanju sopstvenim portfoliom finansijskih
instrumenata, ukoliko on sadrzi duznicke instrumente. Kreditni rizik se ogleda u tome da izdavalac
finansijskog instrumenta nije u stanju da plati ugovornu kamatu ili glavnicu na svoje duznicke
obaveze.

Ukoliko Drustvo u svom portfoliju poseduje duznicke hartije koje izdaje drzava, tada ne
primenjuje posebne mere za merenje kreditnog rizika, s obzirom da one vaZe za instrumente sa
najnizim kreditnim rizikom ali i najnizim prinosom.

Ukoliko Drustvo u svom portfoliju poseduje korporativne duznicke instrumente/obveznice,
tada nastoji da izmeri visinu kreditnog rizika jer je on znatan.

Prilikom procene kreditnog rizika pojedinih finansijskih instrumenata Drustvo c¢e se sluZiti
ocenama rejting agencija ukoliko je to primenljivo za konkretnu ocenu kreditnog rizika. Ukoliko nije
primenljivo, DruStvo c¢e se koristiti sopstvenim tehnikama procene boniteta kako finansijskih
instrumenata tako i klijenata, a to su pre svega interno razvijene tehnike fundamentalne analize.
Metod fundamentalne analize podrazumeva procenu boniteta hartije ili klijenta ispitivanjem
ekonomskih, finansijskih i drugih kvalitativnih i kvantitativnih faktora ukljuc¢ujuci i makroekonomske
faktore (kao i faktore ukupne ekonomije i industrijske uslove poslovanja) i faktore specificne za

pojedine firme (procena finansijskog stanja).



Drustvo na osnovu analize boniteta svojih klijenata i urednosti pla¢anja obaveza, ocenjuje da li
je opravdan nastavak saradnje sa klijentima koji ne izmiruju svoje obaveze na vreme.

Direktor/Odbor direktora moZe odluditi da saradnju prekine i aktivira mere obezbedenja
potraZivanja.

3. RIZIK LIKVIDNOSTI, NJEGOVO MERENIJE | UPRAVLIANIJE RIZIKOM

Rizik likvidnosti je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva usled nesposobnosti Drustva da ispunjava dospele obaveze.

Drustvo na dnevnom nivou meri likvidnost uporedujuéi stanje svojih likvidnih sredstava i
tekuéih obaveza.

Drustvo upravlja svojim tekuéim i buduéim novcanim prilivima i odlivima kroz redovno
izvesStavanje lica o stanju likvidnih sredstava a koji na isto mogu uticati prilikom obavljanja svojih
poslovnih zadataka. Buduci nov¢ani prilivi i odlivi se uklju€uju u

S obzirom na ustanovljen sistem upravljanja rizikom likvidnosti on je za DruStvo na niskom
nivou. Ukoliko bi i pored svih preduzetih mera doslo do krize likvidosti Direktor/Odbor direktora
moze odluciti da do likvidnih sredstava potrebnih za ispunjenje obaveza Drustva dode prodajom
investicionih instrumenata iz portfolia Drustva.

4. OPERATIVNI RIZIK, NJEGOVO MERENJE | UPRAVLIANIJE RIZIKOM
Operativni rizik je rizik gubitka zbog gresaka, prekida ili sSteta koje mogu da nastanu usled
neadekvatnih internih procedura, postupanja lica, sistema ili spoljnih dogadaja, ukljucujuéi i rizik
izmene pravnog okvira. Na sledeéem pregledu je data matrica dogadaja koji su izvor operativnog
rizika po vrstama uzroka:
Uzrok Kategorija Dogadaja

Neovlas¢ene aktivnosti

Krade i prevare zaposlenih

Unutrasnji sistem bezbednosti

A | Ljudski faktor | 0dnosi prema zaposlenima

Razli¢itost i diskriminacija

Neodgovarajuca poslovna ili trziSna praksa

Bezbednost radnog okruzenja

Prikladnost, transparentnost i poverljivost

Greske u proizvodima i uslugama

Selekcija, sponzorstvo i izloZzenost prema klijentu
Savetodavne aktivnosti

B | Procesi Nezgode i opsta sigurnost

Upravljanje procesima, obuhvatanje i izvrSenje transakcija
Nadzor i izveStavanje

Prijem klijenata i adekvatnost dokumentacije

Vodenje racuna klijenta

V | Sistemi Neadekvatnost, neefikasnost, loSe funkcionisanje ili pad IT sistema

Krade i prevare (od strane trecih lica)

Spoljasnji sistem bezbednosti

Druge namerne aktivnosti

Prirodne nepogode

G | Eksternifaktor | Katastrofe prouzrokovane ljudskim faktorom

Politicki i zakonski rizik

(Javne usluge/informacije) neraspoloZivost provajdera
Poslovni partneri

Prodavci i dobavljaci




Drustvo nastoji da povecanjem mera bezbednosti kao i izborom adekvatnog poslovnog
prostora obezbedi fizicku zastitu prostorija, opreme i dokumentacije i smanji neovlaséene aktivnosti
na najmanju moguéu meru. Uspostavljanjem sistema internih procedura kao i sistema interne
kontrole Drustvo obezbeduje poStovanje internih odluka i procedura na svim nivoima upravljanja.
Pravilnim izborom zaposlenih koji imaju odgovarajuée kvalifikacije, znanje i iskustvo sa ovlaséenim
brokerima, investicionim savetnicima i portfolio menadzerima, Drustvo obezbeduje kvalitetno
obavljanje usluga koje pruza, pri tom vodedi racuna o odnosima medu zaposlenima, razliCitosti i
smanjenju diskriminacije.

Izborom, konstantnim poboljSanjem i razvojem novih moguénosti informacionog sistema
Drustvo obezbeduje adekvatnu informacionu porsku s obzirom na obim i sloZzenost usluga koje
Drustvo obavlja. Osim toga, Drustvo obezbeduje efikasnu kontrolu i zaStitu IT sistema, a narocito
zaStitu hardvera i softvera od neovlas¢enog pristupa podacima, obezbeduje adekvatnu obuku
zaposlenih u vezi sa koriS¢enjem tog sistema, obezbeduje da svako lice koje ima pristup radnoj stanici
mora da ima korisnicko ime i i Sifru, kao i dostupnost samo funkcijama koje su neophodne za vrsenje
posla tog lica, kao i druge aktivnosti neophodne za pouzdanost i proveru tacnosti unetih podataka.

Drustvo primenjuje i redovno azurira ra¢unovodstvene procedure u skladu sa medunarnodnim
standardima finansijskog izveStavanja i lokalnim propisima i zakonimom kojim se ureduje
racunovodstvo, a koje omogucavaju blagovremeno dostavljanje finansijskih izvestaja kao veran prikaz
finansijske situacije drustva.

Rizik izmene pravnog okvira predstavlja za Drustvo veliki deo rizika, buduci da stalno dolazi
do promena zakonskih propisa u procesu uskladivanja sa zakonodavstvom EU. Promene zakonskih
propisa se mogu posebno odraziti na Drustvo u smislu interne organizacije, sistema trgovanja,
finansijskih zahteva, zahteva prema minimalnom broju zaposlenih i vrste usluga i sl.

Uzimajuéi u obzir sve moguce vrste operativnog rizika i uspostavljene sisteme za njihovo
minimiziranje i izbegavanje, relevantnost operativnog rizika za Drustvo je niska.

Drustvo usvaja plan za slucaj nepredvidenih okolnosti i plan kontinuiteta poslovanja kojima se
osigurava kontinuitet poslovanja i ograni¢ava gubitak u slu¢ajevima znacajnijeg narusavanja ili
prekida poslovanja.

Kao instrument zastite od operativnog rizika Drustvo moze koristi, shodno sopstvenoj proceni i
dostupnosti, i razlicite proizvode osiguravajuéih drustava.

5. RIZIK IZLOZENOSTI, NJEGOVO MERENJE | UPRAVLIANJE

IzloZzenost Dustva prema jednom licu je ukupan iznos potraZivanja koja se odnose na to lice ili
grupu povezanih lica (krediti, ulaganja u duznicke hartije od vrednosti, vlasnicki ulozi i uc¢eséa, izdate
garancije i avali i slicno).

Grupa povezanih lica, u smislu prethodnog stava, su dva ili viSe pravnih ili fizickih lica koja, ako
se suprotno ne dokaZe, predstavljaju jedan rizik za Drustvo i:

1) jedno od tih lica ima posrednu ili neposrednu kontrolu nad drugim licem;

2) medusobno su povezana na nacin da postoji velika verovatno¢a da usled promene
poslovnog i finansijskog stanja jednog lica moze doéi do promene poslovnog i finansijskog stanja
drugog lica, a izmedu njih postoji moguénost prenosa gubitka, dobiti ili kreditne sposobnosti;

3) medusobno su povezana kao ¢lanovi porodice.

Rizik prekoracenja dozvoljenih izloZenosti je rizik gubitka zbog prekoracenja izloZzenosti prema
jednom licu ili grupi povezanih lica na osnovu pozicija iz knjige trgovanja.



Velika izlozenost riziku Drustva prema jednom licu ili grupi povezanih lica jeste izloZenost u
iznosu od 10% ili viSe kapitala Drustva.

Najveéa dozvoljena izloZenost riziku Drustva prema licu ili grupi povezanih lica ne sme predi
25% kapitala Drustva.

Ukoliko izlozenost riziku Drustva prelazi gore navedena ograni¢enja Drustvo je duzno da o
iznosu ovakve izloZenosti odmah obavesti Komisiju za hartije od vrednosti.

Ukupna izloZenost riziku Drustva prema licima iz odredbe ¢lana 170. Zakona o trZistu kapitala
ne sme da prede 50% kapitala Drustva.

Zbir ukupnih izloZenosti riziku Drustva ne sme da prede 800% kapitala Drustva.
Drustvo nastoji da odrzi visok nivo kapitala, tako da je rizik izloZzenosti za Drustvo nizak.

6. OSTALI RIZICI

Rizik pojave konkurencije

Rizik pojave konkurencije je rizik da ¢ée doéi do umanjenja profitabilnosti ili pojave gubitka u
poslovanju Drustva usled pojave potencijalnih novih konkurenata, pojave supstituta usluga kao i
promene potreba klijenata sa kojima Drustvo posluje.

Drustvo u svom radu nastoji da kvalitetom svoje ponude kao i ponudom prilagodenom
potrebama klijenata smaniji uticaj rizika pojave konkurencije na najmanju moguéu meru.

Finansijska kriza i smanjenje traZnje za uslugama

Finansijska kriza je situacija u kojoj vrednost finansijskih institucija ili imovine opada rapidno.
Cesto je povezana sa panikom u kojoj investitori rasprodaju imovinu ili podizu novac sa $tednih ra¢una
uz ocekivanje da ¢e vrednost tih sredstava da padne ako ostanu u okviru finansijskih institucija. Ovo
dalje dovodi do smanjenja traznje za uslugama Drustva.

Finansijska kriza moZe da dode i kao rezultat precenjenosti imovine i moZe biti pogorsana kao
rezultat ponasanja pojedinih investitora. Rapidan niz rasprodaje moze dalje dovesti do niZih cena
imovine ili viSe povlacenja Stednje. Ako ostane nekontrolisana, kriza mozZe izazvati pad ekonomske
aktivnosti zemlje u recesiju ili depresiju. S obzirom da najéesc¢e dolazi kao eksterni faktor, Drustvo nije
u mogucnosti da uti¢e na pojavu ovog rizika ali ¢e svojim aktivnostima nastojati da se na adekvatan
nacin prilagodi i smanji negativne posledice uticaja finansijskih kriza na svoje poslovanje.

ADEKVATNOST KAPITALA

Clan 5.

Drustvo, osim ispunjavanja organizacionih zahteva u svrhu dosledne primene strategije i
politika upravljanja rizicima, utvrduje i dosledno primenjuje administrativne i racunovodstvene
postupke za efikasan sistem unutrasnje kontrole, i to:

1) za izraCunavanje i proveravanje kapitalnih zahteva za te rizike;

2) za utvrdivanje i pracenje velikih izloZenosti, promena u velikim izloZenostima i za
proveravanje uskladenosti velikih izloZzenosti sa politikama Drustva u odnosu na tu vrstu izloZzenosti.

Clan 6.

Drustvo obavlja svoje poslove tako da je trajno sposobno da ispunjava svoje novcane obaveze
(nacelo solventnosti) i da u svakom trenutku pravovremeno ispunjava dospele novéane obaveze
(nacelo likvidnosti).

Clan 7.
Drustvo odrzava kapital drustva da uvek odgovara iznosu kapitala koji je potreban za pokrice
njegovih obaveza i mogucih gubitaka zbog rizika kojima je Drustvo izloZzeno u svom poslovanju i kako
se ne bi nanela steta klijentima ili u¢esnicima u transakcijama sa Drustvom. Kapital Drustva mora biti



vedi ili jednak zbiru kapitalnih zahteva za trziSne rizike, kreditni rizik i operativni rizik. Kapital Drustva
ne sme biti manji od jedne Cetvrtine opstih troSkova iz prethodne poslovne godine.

Clan 8.
Drustvo izracunava iznos kapitala, rizike i izloZenost na nacin koji je propisan aktom Komisije.
Drustvo primenjuje sve procedure koje Komisija za hartije od vrednosti propisuje za identifikaciju,
merenja i procene, kao i upravljanje tim rizicima.

SISTEM INTERNE KONTROLE

Clan 9.
Interni sistem kontrole se sastoji od:
1) organizacione strukture koja omogucéava upravljanje rizicima i koja je definisana u
aktima Drustva:
e razdvajanje pojedinih funkcija unutar Drustva u smislu da pojedini zaposleni ne mogu
obavljati sve faze jednog poslovnog procesa,
e permanentno osiguranje elektronskih podataka putem back up-a,
e  zaStita pristupa podacima na najviSoj mogucoj meri,
e razdvajanje podataka unutar sistema na dva servera,
e permanentna kontrola sigurnosti i funkcionalnosti podataka,
e definicija radnih mjesta i kompetencija i
e organizacija racunovodstva i plac¢anja.
2) interne kontrole.
Drustvo prati i ocenjuje podobnost, sveobuhvatnost i efikasnost usvojenih strategija, politika i

postupaka upravljanja rizicima, kao i primerenost i efikasnost predvidenih mera u svrhu otklanjanja
moguéih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima, ukljucujuéi i
propuste relevantnih lica.

Drustvo gde god je moguce sve rizike eliminiSe i svodi na minimum (eliminacija
kreditnog, deviznog rizika, itd). Uprava DrusStva i Interni kontrolor kontinuirano omogucavaju
zaposlenicima lakSu preveru bitnih procesa u upravljanju rizicima.

Nesavisni revizor vrsi eksternu reviziju finansijskih izvesStaja DruStva za svaku kalendarsku
godinu i pored ostalog kontroliSe i upravljanje pojedinih rizika od strane Drustva u cilju zadrzavanja
sposobnosti Drustva da nastavi sa svojim poslovanjem u neogranicenom periodu u buduénosti.

PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
€lan 10.

Ovaj Pravilnik pocinje da se primenjuje sa pocetkom primene Pravila poslovanja Drustva.

Predsednik Odbora direktora
Jasmina Bjeli¢



