Na osnovu €lana 85. Zakona o trzistu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS“, br. 31/2011) i ¢lana 4.
Pravilnika o postupcima koji se mogu smatrati zloupotrebom trziSta i obaveze u cilju sprecavanja i
otkrivanja zloupotrebe trziSta Komisije za hartije od vrednosti, Odbor direktora Brokersko-dilerskog
drustva ,,M&YV Investments” a.d. Beograd, je dana 21.05.2014. godine doneo:

PRAVILNIK O POSTUPCIMA | MERAMA ZA SPRECAVANIE | OTKRIVANJE ZLOUPOTREBE TRZISTA
(dalje u tekstu: Pravilnik)

I. OPSTE ODREDBE

Clan 1.

Ovim Pravilnikom se ureduje postupanje Drustva u cilju otkrivanja i sprecavanja postupaka i
radnji koje se mogu smatrati zloupotrebom trzisSta, navode se primeri aktivnosti koje se smatraju
manipulacijom na trzistu, definiSu se ovlaséenja, odgovornosti i radni zadaci zaposlenih u Drustvu,
procedure obavestavanja Komisije za hartije od vrednosti u situacijama kada se opravdano sumnja da
odredena ponasanja odnosno transakcije predstavljaju aktivnosti koje se smatraju manipulacijom na
trzistu, a sa krajnjim ciljem zastite imovine klijenata.

Clan 2.
Odredbe ovog Pravilnika, osim ako nije drugacije naznaceno, odnose se na Drustvo, zaposlene

u Drustvu kao i na druga relevantna lica.

Clan 3.
Zaposleni Odeljenja trgovanja obzirom na poslove koje obavljaju, duini su da svog

neposrednog rukovodioca i Internog kontrolora obaveste o postojanju sumnje na manipulaciju na
trzistu.

Svi zaposleni u Drustvu duZni su da obradaju paznju i prijavljuju Internom kontroloru aktivnosti
za koje se moZe opravdano posumnjati da predstavljaju aktivnosti koje se smatraju manipulacijom na
trzistu.

Obavestavanje nadleznih institucija sprovodi se po proceduri propisanoj ovim Pravilnikom.
Il. RADNJE | POSTUPCI KOJI SE SMATRAJU MANIPULACIJOM NA TRZISTU

Clan 4.

U radnje i postupke koji se smatraju manipulacijom na trZistu, u skladu sa relevantnim

propisima, ubrajaju se narocito sledece aktivnosti:

e aktivnosti jednog ili vise lica koja deluju zajednicki kako bi obezbedila dominantan polozaj
nad ponudom ili potraznjom finansijskog instrumenta koji za rezultat ima direktno ili
indirektno namestanje kupovnih ili prodajnih cena ili stvaranje drugih nepostenih uslova
trgovanja,

e kupovina ili prodaja finansijskih instrumenata pred zatvaranje trgovanja radi dovodenja
investitora u zabludu,

e iskoriséavanje povremenog ili redovnog pristupa tradicionalnim ili elektronskim medijima
iznoSenjem misljenja o finansijskom instrumentu ili indirektno o izdavaocu, i to tako sto je
to lice prethodno zauzelo poziciju u tom finansijskom instrumentu i ostvarivalo korist
nakon uticaja koje je iznoSenje misljenja imalo na cenu tog instrumenta, a da istovremeno
javnosti nije objavilo postojanje sukoba interesa na odgovarajudi i efikasan nacin.



I1l. INDIKATORI ZLOUPOTREBE NA TRZISTU

Clan 5.
Zaposleni Drustva su duzni da pri prijemu naloga i/ili izvr$avanju transakcije razmotre najmanje

sledece indikatore koji sami po sebi ne znade da se u konkretnom slucaju radi o zloupotrebi trzista,
niti se podrazumeva suprotno ako neka Cinjenica ili dogadaj nije naveden ovde, ve¢ prilikom procene
treba da uzmu u obzir specificne okolnosti svakog pojedinacnog slucaja:

e u kojoj meri dati nalozi za trgovanje ili izvrSene transakcije predstavljaju znacajan deo
dnevnog obima transakcija relevantnim finansijskim instrumentom regulisanom, odnosno
MTP trzistu, posebno kada te aktivnosti vode do znacajne promene cene finansijskog
instrumenta;

e u kojoj meri nalozi za trgovanje koje su izdala lica sa zna¢ajnom kupovnom ili prodajnom
pozicijom u finansijskom instrumentu ili transakcije koje su ta lica izvrsila vode do
znacajnih promena cene finansijskog instrumenta ili izvedenih finansijskih isntrumenata ili
odnosne varijabile, ukljucene na regulisano, odnosno MTP trziste;

e da li izvrSene transakcije dovode do stvarne promene vlasnistva nad finansijskim
instrumentom uklju¢enim na uredenom trzistu;

e u kojoj meri dati nalozi ili izvrSene transakcije obuhvataju izmenu pozicija u kratkom
periodu i predstavljaju znacajan deo dnevnog obima trgovanja relevantnim finansijskim
instrumentom na uredenom trzistu te da li bi mogli biti povezani sa znacajnim
promenama cene finansijskog instrumenta uklju¢enog na uredeno trziste;

e u kojoj su meri dati nalozi ili izvrSene transakcije koncentrisani u okviru kratkog
vremenskog razdoblja tokom dnevnog trgovanja doveli do promene cene koja je sledom
toga promenila smer kretanja;

e u kojoj meri dati nalozi menjaju prikaz najboljih cena ponude ili potraznje finansijskog
instrumenta uklju¢enog na regulisano, odnosno MTP trZiste, ili prikaz dubine trzista koja je
vidljiva u¢esnicima na trzistu, a uklonjeni su pre nego sto su izvrseni;

e u kojoj su meri nalozi dati ili transakcije izvrSene u specificno vreme (na kraju trgovanja) ili
oko specificnog vremena u kojem se izracunavaju referentne cene (cene zatvaranja) i rade
druga izraCunavanja, a iste vode do promene cena koje imaju uticaj na referentne cene i

izraCunavanja;

e prethodi li datim nalozima ili izvrSenim transakcijama ili sledi nakon njih, Sirenje
neistinitih, laznih ili obmanjujuéih informacija od strane lica koja su naloge dali ili
transakcije izvrsili ili lica koja su s njima povezana;

e da li naloge daju ili transakcije izvrSavaju lica koja, pre ili nakon Sto daju nalog ili izvrse
transakciju, distribuiraju, neposredno ili posredstvom lica koja su sa njima povezana,
istrazivanja ili preporuke za ulaganje koje su netacne, pristrasne ili oigledno pod uticajem
materijalnih interesa.

Ukoliko zaposleni prilikom prijema naloga opravdano sumnja da bi njegovim izvrSenjem bile
prekrSene odredbe Zakona o trziStu kapitala ili zakona kojim se ureduje sprecavanje pranja novca i
finansiranje terorizma ili da bi bilo u¢injeno delo kaZnjivo po zakonu kao kriviéno delo, privredni
prestup ili prekr$aj, duzan je da odbije izrSenje tog naloga i da bez odlaganja obavesti Internog
kontrolora Drustva.



IV. OBAVESTAVANJE O SUMNJIVIM TRANSAKCIJAMA

Clan 6.

Svi zaposleni u Drustvu koji opravdano sumnjaju da bi transakcija mogla predstavljati trgovanje
na osnovu insajderske informacije ili manipulaciju na trziStu, duzni su da bez odlaganja, a najkasnije
do kraja radnog dana, o tome obaveste Internog kontrolora.

Obavestenje o sumnji na manipulaciju na trziStu podnosi se na Obrascu ZT koji je propisan od
strane Komisije za hartije od vrednosti. Svaki obrazac se posebno numerise rednim brojem koji
dodeljuje Interni kontrolor a na osnovu Evidencije sumnjivih transakcija koju vodi.

Interni kontrolor je duzan da odmah po prijemu Obavestenja o sumnji na manipulaciju na
trzistu izvrsi kontrolu date planirane odnosno izvrSene transakcije i sacini izvjeStaj koji odmah
prosleduje Direktoru Drustva.

Ukoliko Interni kontrolor utvrdi da postoje opravdani razlozi za sumnju, duzan je da bez
odlaganja obavesti Komisiju za hartije od vrednosti i dostavi sve podatke u skladu sa relevantnim
propisima.

Ukoliko Interni kontrolor nakon izvrsene kontrole utvrdi da ne postoji opravdanost sumnje na
manipulaciju na trzistu, duzan je da o tome sacini sluzbenu belesku u kojoj ¢e obavezno navesti
razlog za neprijavljivanje transakcije Komisiji za hartije od vrednosti, kao i dati predlog mera za dalje

praéenje naloga vezanog za dato Obavestenje o sumnji i datog nalogodavca.

Clan 7.

Drustvo ne sme da obavesti ni jedno drugo lice o Obavestenju iz ¢lana 6. ovog Pravilnika, Sto
se posebno odnosi na lice u Cije su ime dati nalozi odnosno obavljene transakcije ili strane povezane s
tim licem, osim lica kojima se obavestenje dostavlja na osnovu zakona. Ispunjavanje ovog zahteva ne
izlaze lice koje je izvrSilo obavesStavanje nikakvoj vrsti odgovornosti, pod uslovom da lice koja je
dostavilo Obavestenje deluje u dobroj veri.

Obavestavanje Komisije za hartije od vrednosti u skladu sa relevantnim propisima i ovim
Pravilnikom dostavljeno u dobroj veri, ne predstavlja krSenje bilo kog ogranicenja otkrivanja
informacija propisanog ugovorom ili bilo kojim propisom te ne podleZe nikakvoj vrsti odgovornosti za
lice koje je dalo takvo obavestenje.

V. CUVANJE DOKUMENTACIJE

Clan 8.
Drustvo ¢uva dokumentaciju koja se odnosi na planirane i izvrSene transakcije kod kojih je
postojala sumnja na manipulacije na trziStu, a o kojima su su obavestenja poslata Komisije za hartije
od vrednosti, u skladu sa relevantnim propisima i internim aktima.

VI. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 9.
Ovaj Pravilnik pocinje da se primenjuje sa pocetkom primene Pravila poslovanja Drustva.

Predsednik Odbora direktora
Jasmina Bjeli¢




